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1. Executive Summary 

INTRODUCTION AND CONTEXT OF THE STUDY

1. ���� ��������������������� ���������� ��� ������ ���������� �������� ��� ��������
��������� ���� 
��������� ������ �� ����� ���������� ��� ��������� ����������� ���������� ��
������� ������ ������������ ����� ��������� ����� ��� ����� ��� ������������ �����������
�������� �����������������������������	���������������������� ��	�� ���������� �

2. ��� ���� ������������ ���������� ���� ����� ������������ �������� ��� ��������� ������������
���������������������� �������������������� �����������������������������������������������
������ ������������������������������� ���������������� ���������������������� � ���
��������������� ��������������������������������
������������������ ���������������
��������������������������������������������� ����������������� ������������������������
����������������������
3. �������������������������������������������������������������������������������������
�������� ������ ��������� ������ ������� ���� ��� ���� ����������� ������ ����� ��� ���� ������
���������������������������� � ������� �������������������������������������������������
������ ��������������� �������������� �����������������������������������������������
���� ����� ��� ���� ���� ��������� ������� ��� ���������� ������ ���������� ������� ��� ���� ��� �����
���������������������������� ��������� �������� ������������������ ������������ � ���������
��������������������������������������������������������������������������������������������
����� ���������� ������ ������ ��������� ������������ ����� ������ ����� ������� ���� ������ ���
�����������������������������������������������������������������������������������
4. ���� ������ ��� ���� �������� �������� ��������� ������������ ������ ��� ����� ��� ��
�������������������������������������������������������������������������������������������
������� �������� ���� ������������ ��� ����� ������� �������� ����� ����� ��������
����������� ������� ���� ����������� ����������� ���� ���������������� ��������� �� ������
�������� ��� ���� ������� ������ ������������������ ������������ ��� ���� ��������� ���� �����������

��������������������������Sistema de Interconexión Eléctrica para los Países de América Central ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��� ����� ��� ��� ������ ���������� ����� �� ��������� ����������� ��� ������� �������� ������ ������ ����
�������� ����������� �������� ���������� ��������� ����������������� ������������������� ������ ��������������������� 	������������������������������ ��������������� ���� ���������� ������������������������������������������������������������������������������ 
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����������� ������������ ������� ��������� ���� ������ ��� ������������ ��� ���������� ������
������ ��������� ������ ��� �������������� ����������� ���� ����������� �������� ��� ������ ���
��������� ������ ���� ���������� ���� ����������� �������� ���� ���� ����������� ��������� ���
������������

5. ������������ ��� ����������� ������� ���� ���������� ��� �������� ����������� ��� �����
����� ������������� ��������� �������� ����������� ��������� ������ ������� ���� �����������
����� ����� ����� ������ ����������� ���� ������ �������������� ���� ���� ������� ������� ��� ����
��������������������������������������������������������������� ����������������������������
�������������������� ������������������� ������������������ ��������������������������������
��� ����� ������ ������ ���������� ����� ��� ���� ��������� ������� ���������� ������ ������ ����
���������� ��� �������������� ������������ ���� ����� ��������� ���� ����� ����������� ����
�������������� ���������� ��� ���� ��������� ������������ ������ ����� ��������� ������ ��� ����
��������������������������� ��� ������������������� ���� ��������� ������������������� ���� �����
�������� ��� ������� ����� ������ ����� ��������� ���� �������� ��� ������ ��������� ���� ��������
��������������������������������������������������������������������������

CHALLENGES FACED BY THE CENTRAL AMERICA ENERGY SECTOR 

6. ���� ������� ������� ������������������� ������ �������� ���������� � ����������� ����
����������������������������������������������� ����������������������������������������������
����� ������� ��� �� ������� ��� ���� ������ ����� ������ ��� �������� ������ ������� �� ��������
������� ���� ������� ��� �������� ��� �� ������� ����� ������ ����������� ����������� ��� ������������
���������� ��� ��������������������������������������������������������������������������
������� ���� ���� ���������� �������������� �� ����������� ����������� ��� ���� ��������������
��������������������������������������������������� ��������������� � ��������������
������������������������������� ��� ������������� ���������� ������������������ ��� ����������
���� �� ����������������������������������������������������

7. The  precarious  balance  of  supply  and  demand  makes  Central  America 
vulnerable  to  an  electricity  crisis �������� ����������� �������� �������� ���� �����
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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������������������� �������������������������������������������������������������������� ���
������� ������� ������ ��� ���� ������� ������������ ���� ��� ������������� ����������� ���������
��� ��� ������������� ������������� �������������� ������� �������� �������� ���� ����� ����
���������� ��������� �� � ��������� ������� �������� �� �������� ���������� �������
��������� ��� ������������������������������������������� ���� �� ������������������������
���������������������� �������������������������������������

8. An enlarged well functioning market would  gradually  help  Central America 
address some of the shortcomings of the electricity sector ����������������������������
��������� ��� �������� ����� ���������� ��������� ���� ������������ ��� ������������ ������� ����� ����
��������������������������������� ��������������������������������������������������������
���������� ��� ������� ��������� � � ��������� �������������� ������ ��� ��������� ��� ���������
������ �������� ����� �������� ���������� ���� ����������� ������ ������ ��� ��������� ��� ����
������������������� ���������������������������������������������������������������������
�������������������������� ������������������������������������������� �������������
��������������������������������������������������� �������������������������� ������

������ ������ ��� ����������� ���������� ��������� ��������� ��� �������� ������������
���������������������������������������� ��� �������������������������� ���������������
����

BACKGROUND ON ELECTRICITY INTERCONNECTIONS AND POWER POOLS

9. ���� ������� ���� �� ����� ��������� ���� ������� ������������ ������� ���� ����� ����
��������������������������������������������������������������������������������������������
����� �������� ������������ ��������� ����������� ������ ������������ ���������� ������� ����
����� ������������ ����������� ���� ���������� ��� ������ ������ ��� ������� ���� �����������
�������������������������������������������������������� ����������������� �������������
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10. Cross border  interconnections  open  up  opportunities  for  the  exchange  of  a 
range of energy services that enable a more reliable supply of electricity ����������
���������� ������ ��� ������ ���������� ����� ���� ������� �������� ��������� � ����� �������
����� �� ������� ���������� ���� ���������� ������� ��� ��������� ���������� ��� ���������
5 See Appendix 1 for a more detailed description on power pools 
����



�������� �� ����������� ��������� ��� ������ ��� ���������� ��� ��������� ��� ����� ���� �
����������������������������������� ����������������������������������������������������
������������ ������� ��� �������� ����� ��� ����� ����� �� ������ ����������� ��������� ��������
������������ ���� �������� ��� �������� ������ ��������� ���� ������������ ��� ������������
��������������� ��� ��������� ��� ��������� �������������� ���� �������������������������� ����
����� ��� �������� ����� ������ ���� ���� ���������� ��� ���������� �������� ��� ������ ������
�����
11. ��� �� ����������� �������� ������� ��� ��� ���� ����� ��� ���� �������� �������� ���������
������������������� ��� ���� ������������ �� ��������� ������������� ��� �� ��������� ��������
���������� ���� ������� ���� ������ ���� ����� ���� ����� ������ ������� ���� ������� �����
����������� ���� ���������� ��� �� ����� ��������� �� �������� ��������� � �������� ��� �������� ����
����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������ ������������������������������������������������������ � ����
������������������������������������� � �� ��� ������ � ������� �������������������������
������������������������������������������������������������������������ ������������������
��������� �� �������� ������� ����� ��� ��������� ��� ������� ���� ���� ����������� ��� ���������
��������������������� �������������������������� �������������������������������������
���������� ��������� ��������� ���� �������������� ��� ����������� ����� �������
���������������������������������������������

12. Benefits of power pools are gradually realized by the member countries as the 
regional market evolves ��� ���������� �������������� ���� ���������������������������
������ ��� ���������� ��������� ���� ������������ ��� ������������ ������� ���� ���������
����������������������������������������� ����������������� ��������� ������������������
������ �� �������� ���������� ������ ���� �������� ����������� ������ ��������
������������������������������ ������������ ���� ���������������������� ���� ���������� ���
�������������� �������������������� ����������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������

13. A common  and  flexible  legal  regulatory  framework  and  harmonized 
commercial rules are critical success factors in creating regional power pools �����
���������� ��� ��������� ��� �������� ��� ������ �� ������� ������ ���� ����������� ���������
���������������������������������������������������������������������������������������� �����
������������ ������������������

�������  



 

������� � ��������������� ���������� ��� ��������� ���� ����������� ���� ����������� ������������� ���
�������������������� ��������� ������������������������ ����� ����������������������������
����������� ������ ��� ��������� ���� ����� ������� �������� ��� ������� ��������� � � � ��������
���������� � ����������� ��� ������������ � ���������� ���������� ���� �������� � ����������
���������� ���� ���������������������������������������������������������������������������
�������������������� ��������������������������������������������������������������� �������
�������������������������� � �

�
14. Power  pools  evolve  over  time � ������ ���������������� ����� �������� ����� �����
����� ������� ����������������� �������� ������������ ���������� ����� �������� ����� ������ ���
�����������������������������������������������������������������������������������������
��������������� ����������������� ��� ���������������������������������� ���������� �������
������ ����� � ����� ��� ������������ ��������� �������� ���� ���������� ��� �������� ���� ������
���������� �������� �������������� �������� ���������� ������ ��������� ���������� � ��� �����
��������� ������ � � � ������ ����� � ������������ ��������� ������ ���� ������ ��� ������������
�������� � ���������� ������������ ����������� ���� ��� �������� ���� ��� ��������� ������ ���
�������������������������������������� ������������������������������� ����������������
���� ������ ��� ����� � ���� ������� ��� ���� ���� ������ ��� ����� ���������� � � � ��� �� ������������
����� ������������� ����������� �������������� �������������������������������� � 
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�
15. In the past  electricity trade in the Central America region was limited mostly 
to bilateral  transactions  in  the  spot market � ��������� ���������� ��� ������ �������������
���� ��� ����� ������������� ������� ���������� ���� ������������ ������������ ����������� ����� �
������ ���� ������� ��� ���� ������ � � ��������� ����������� ��� ���� ��������� ��� ���������
������������� ����� � ���� ��� ���� ��������� ��� ������� ������ ���� ������� ��� �� ������
������ ����������������������������������������������������� �������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������� �
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�
16. The Central American Electrical Interconnection System  SIEPAC  project is an 
initiative  to  create an  integrated regional electricity market among  the six Central 
American  countries � ��� ��������� ��� �� � �� ���� � � ��� ������ �������� �������������
���� ������ ������������ ������������ ���������������������� ����������������������������

��������������� ��������������������������������������������������������������
������������� ������������������������������������������������ � � � ��� ��������������������
���������������������������������� � �� � ����������������������������������������������� ���
��������� �������� ��������� � ��� � ��� �������� ��������� ���������� ����������� ���� �������
����������� ����� ����������� � �� ��� ���������� �������� ������������ ����� ���� ���������
������� � � � ��� ������ ��� ����� ������������ ����� � �� � ��� �������� �������� ����������� ��� ����
������ ��������������� ����� � �������������������������������������������������������� �

�
17. Restructuring  of  the  Central  American  national  power  sectors  has  yielded 
differing  sector  structures � ��� ���� �� ���� ���������� ��������� ���� ����� ����
������������ ����� ���������� �������������� ���������� ��� ������ ������ ������� � ������ ��������
���������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������� ��������������� �������������������������������������������������
���� �������� ��� ���� ����������� �������� ��� �������� ������������� � ������� � ������������
�������� ��� ����������� ������������ �������� ����� ������������ ��� 
�������� � ��� �������� �
��������� ����������� ����������������� �����������������������������������������������
��� ���������� � ������������� ���� ������������� ���������� � ��������� ������������ ���������� ���
���� ������������ ������ � ��� ����� ��� ����������� ������� ������������ ���� ������ ��������� �
�������� � ���� ����� ��� ���� ������ ���� ���������� � ������ ��� ��������� � ��� ���� ������������ ���
�������� ������������������������������������� �������������������������������������� �
 

18. In    the  six  Central  American  countries  agreed  to  the  creation  of  the 
Regional Electricity Market �����	�����������������������������������������������������
������� Mercado Eléctrico Regional� ��� ���������������������
�������������� �������
��� ���� ����������� ��� ����������� � ����������� ���� ����������� � ��� �������� ���� ��� � ����
������� ����� �������� ���� ��������� ����������� ����������� ����� Comision  Regional  de 
Interconexión Eléctrica � ������������� �������������������� Ente Operador Regional � ����
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���������������������������������� Empresa Propietaria de la Red �������������� ���������
��� ����������������������� ���������������������������������������� ������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������
��������� ��
�
19. The MER was  designed  as  a  th market   not  as  a  substitute  for  the  national 
markets � ���� ��������� ������������������� ������������ ��� ���� ������� ���� ���������� ��� ����
����������������� ���� ������������������������������������������������� ������� ����������
���������������������������������������� �������� �������������������������������� ������
���� � ������������ ��������� �������������� ��� ������������ ���� ���� ������������ ��� ��������
�������������� ����� ������� � ���� ���� ���� ���� ���� ������ ���� ����� �������� ������ ��� ����
���������� �������� � � � ��������� ������������ ������ ���� ����� ������ ��� �� ��������� ���������
������� ���� �� ����� ������ � �� � ���� ���� ������� ����� ���� ���������� ��� ���� �������������
���������� ���� ��������� ���� ����� ������������ ������� ���� ����� ����� ����� ������� ��� ����
������������� ������ � ��� ����� ����������� ������� ���� �������� ������ ������� ��� ���� ��� ����
�������������������������������������������������� � �� ����������������������������������
����� � ������������ ��� ���� ��������� ������� � ������ ������ ������� ������������� ������ ����
��������������������������� ��� �������������������������� �� �

�
20. ���� ������� ���� �������� � ������ ���� ������� ��� � ��������� ���� ����������
������������������������������������������������� � � ������������������������������������ � � �
���������� � ������������ � ������������� ���� ������������������ ���������� �������� ��� ������
��������� � ��� ��������� ��� ���� ������������ ��� ����� ������� � ���� ���� ������� ���� ������
������������������������������������������� �������������������������������������������������
����� ����������� ���������� � ����� ����� ��� ���������� ��� ��������� ������ ����� ������������
���������� � �� ����������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������� ���������������������������������
�������� �������� ����� ��������� ��������� ������������� ������� � ���� ����� ���� ����
�������������� ������ � ��� � ���� ������������ ����� ������ ���� ���� ���������� �������� ���
�������������������������������������������������������������� ��������������������������
��������������������������������������������������������������������������������� ��
�
21. Harmonization  of  the  national  regulations  is  expected  to  happen  gradually  
allowing  for  firm  energy  interchanges  in  which  the  contracted  energy  will  have 
priority to supply the demand in the country where the buyer  is  located ���������� �
���������������������������������������������������������������������������������������������
������������ ��������������������� �������� �������������������� ��������� ��� ���������������



 

��������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������� ���� ���������������������������������������������������������������
��� ���� ��� � ������ ��� ����� ������ ����������� ���� ���������� ��� ��������� ������ � ����� ������
�������� ������ ��� ���������� ��� ������� ���� ��������� ������������ ������ �������� �������
��������� ���� ��������� ������� ��� ����� ��� ��������� � ����� ������ ��� ��������� ������ ����
��������������������������������������������������������� ��
�
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�
22. ���� ���� ������� ��������� �� �������� ���������� ������ ��������� ���������� ��� ���
������ ���� �������� ���� ����� ����� ������ ������ ������ �������� ��������� ���������� ���
������ ��� ����������� ���� ������������������������ �������������������������� ����������� �����
����� ����� ��� �� ������ ����� ��� ���� �������� ���� ���� ����� �������� ��� ���������� � � ������� �
���������������������������������������������������������� �������������������������� �����
��������������� ��� ������ ���������� � ��� �������� � ����� ��� ��������������� ��� ���� ����� ��� ����
�������������������� ������������������������������������������������������� ������������
��� ���� ����������� ���� �������������� ������� � ����� �������� ���������� ���� ����� ���������
���������������������������������������������������� �
�
23. The asymmetry  in  the national markets  can  lead  to a  lack of  reciprocity  in 
the treatment of market agents �������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������� ���������������
�������� ������ �������������� �������������������� �������� ����������� ��� ���� ������ �����
���������� ������ ���������� �����������������
�������� �������������������������������
������������������������������� �������������������������������������������������� ��������
��������� ��������� ������������ ����� ���������� ������������ � ������������������ ���� ������
���������� �������� ��� ��������� ���� ������ ���� � ���� � ���������� ��������� �����������
����������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������� �������� ������������������������������������������������
����� ��� ������������� ���� ������������������ ���������� ���� ������ ���������� ��� ������ �
��������� �����������������
�������� ��
�
24. Regulatory harmonization has to be completed in order to facilitate market 
operations ������������ ������������������������������������������������������������������
���������� ���� ����������� ������ � ��������� ������������ ������������ ����� ��� �����������



 

������������������������������������������������������������������������������������ �����
����������� ���������� ������������������ ������ ������ ������ ���������� ������� ��� ������ ���
���������� ��������� ��� ���������������� ���� ����������� ������������ ������� � ���� ����
������������ ����������� ��� ����� ���� ������������ ���� ������������� ����� ����� ����
����������������������������������������� ��
�
25. In  most  countries   domestic  demand  still  has  priority  in  case  of  power 
shortages  which creates a risk for  firm contracts  in the regional market ���������
���������������������������������������������������������������� ����������� ���������
����������������������������������������������������������� ������ ������������� �������� �
������������������������������������������������������������������������������ ��������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
���������� ��� ���� ����������� ��������� ��� ������ ��� ������� ���� �������������� ��� ���� �����
��������������������������� ��������������� �����	��������������� �����������������������
����������� ������������ ������� ���� ��������� ���������� ������� ��� ������ ��� ������ ��� ���
����������� ����� ���� ���� ����� � ��� ����� ��� ������������ ����������� ���� ���� ��������� ���
�������� ��
�
26. Price controls lead to misallocation of resources and can imperil the success 
of  a  regional  market � ������� ���� ������� ���������� ��� ���� ������ ������ � ���� �������
������������������������������������������������������������������������������������������
������� �������� ��� ��� ���� ����� ��� ���� �������� � ������� ����� ��� �������� ��������� ������
������� �������� ���� ���������� ������ ��� ���������� �������������� ��������� � ������������� �
����������������������������������������������������������������������������������� ����������
���� ������ ��� ���� �������� �������� ��������� ����������������� � �������������� ��������� �����
������������������������������������������������������������������������������� �����������
�����������������������������������������������������������������������������������������
�
27. Increasing  prices  of  electricity  in  exporting  countries  and  availability  of 
cheaper  electricity  in  importing  countries  can  spur  opposition  both  from 
consumers  and  from  existing  generators   ��� ���� ������� �������� ��� ��������� ��� ����
��������� ��������� ���������� � ������� ���� ��� ������� ��� ������������ ���������� ��������� �
���������������������������������������������������� ������������������������������������
���������� ��� ��������������� ������ ���� ��������� �������� � � � ������� ��� ��� ����������
��������� ������� ����� ����� ���� ����� ����� ������ ��� ���� ������������� ��������� ������ �



 

������� ��������������� ������ ������������������������������������������������������������
����������������������� ��
�
28. Lack of long term transmission rights will hinder the signature of long term 
contracts �������������� ���������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������� ��� ������ �������� ��������������
���������� ������ ��� ��� ���������� ��� ������������� ������� ���������� ��� ��������� ��������
�������� � ���������� ���� ����� ������������� ��������� ������������ ������������ ���������
����� ��������� ������ ������� ������������� ���� ����� ����� �������� ������� ���� �������������
��������� ��� ��������� ��� ��� ����� ���� ����� �������� � ������ ������� ������ ����� ��� ���
��������� ������������ ��� ������ ��� �������� ���� ��������� ���� ����� ����� ������� ����������
��������������������������������������� ��
�
29. Limited  capacity  and  resources  at  CRIE   the  regional  regulator   make  it 
vulnerable  to  national  interests   ����������� ���� ����� ������������ ��������������
��������������� �������� ����������� ��������� ���� ���� ������������ ��� �� ��������� ����� �����
��������������������������������������������������� �������� ������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������
������������ ������� ������ ������������� � ����������������� ���������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� ��� �������� ����� ����� ��������� ��� ������� �������������� �������������� ��� ������� ���
���������������������������������������������������������������������� ��
�
30. Bilateral agreements independent from the MER would restrict the benefits 
of the interconnections with Mexico and Colombia  
��������� ������������������� �
����������������������������������������������������������������������������� ����������
���� ������� ���������� �������������� ������������ ������������ � ��� ����� ����� � ����������
������������������������������������������������� ��� ������ �������������� ����������� �

�������� �� ��������� ��� ����� ������ ������������� �������� ���� 
��������� � �������
���������������������������������������������������������������������� ����������������
������������� ����������������������� ����������������������������������������������
������������������������������������������������������� ���������� ���������������������
�������� ������������ ���� ����� �������� ������������� � ������������� ������������ ��������������
��������������������������� �������������������������������������������������������per 
�� � ����� ������ ������ ����� ��� ��� ��������� ��� ������ ��� ��������� ����������� ����� ����



 

����������� � ������ ���� ������������ ��� ���������� ����� ������� ��� ������ ����� � ��� ������ ���
��������������������������������������������������������
�
31. Higher  demand  volumes  would  be  required  for  the  development  of  high 
capacity regional plants ��������������������������������� �������� ���������������������
���� ����������� ������������ ���������� ��� ��������� ������������ ��� ���� ����������� ������
������� �������������������������������� ������������������������������������������ �����
����� ������� ���������� ������ ��� ��� ����������� ������ �������� � � � ����������� ��� � ���
���������������� ����� �������������������� ���������������������� ��������� ���������
������� � � ������ ��������������������������������� ����������������������������������
������������������� �����������������������������������������������������������������
��������������������������������� ������������������������������������ �����������������������
���������� ������������� ������� ���������� ����� ��������� ������� ����� ����� ��� ���
������������ ���������������������������������������� ��
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32. �������������������������������� ���������������������������������������������������
������� ���������������������� � � �������������������������������������������������������
�������� ��� ������ ����� ���� �������� � ���������� ���� ����������� ��� ������ ������ ����
���������������������������������������������������������� � �� �������������������������
���������� � ��� � ����������� ���� ���� ��������������� ��� ��������� �������� ���� ��������
������� � �� � �������������� ����������� ������ ���� � ��������� ���� ������� ��������� �����
������������������������������������������ ����� � ���������������������������������������
���������� �������� ��� ����� ��� ����� ��� ���� ��������� ������ ���� ���� ����������� ���� ������� ��
���������������������������������� �
�
33. ��� ��� ����� ���������� ����� ���� ������������ ��� �� ��� ������ ��������� ������ �����
�������� ����� ���� �	��� ������ ������� ���� ���������� ����������� ��� ��������� ����� ��� ����
���������������������������� ���������������� ������������� ���� ��������� ���������������
����������� ������ ����� ���� �������������� ��� ����� �������� ���������� ���� ���������
���������������������������������� ����������� ���� ���������������������� ��� ����������� ���
����� ��������� ���������� ��� ��������� ���� ��������� �������� ����� ����������� �����������
�������������� ���� �������� ��� ��� ������ ���������� ���� ����� �
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34. ������������������������������������������������ ��� �����������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
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35. ��������� ������������ ��� ���� �������� ��������� ���������� ���� ��������� �� ��������
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����������������������������������� ���������������������������������������������������� �������
���������������������������������������������������������������������������� �������� �
������������ ������������ �������� ����� ������� ������ ������ ���� ����� ���������� ��� ����
������������������������������������������ � ��
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36. ������������ ������������ ��� ���� ������� ���� ���������� �������� ���������������������
������������������� Sistema de  la  Integración Centroamericana ���� ��������� ��� �
������ �������� ���������� �������������� ������ �� � � ��� ���� ������� ������ � ���� ���������
������������������������������ ����������������������������������������������� �����±����
�������������×�� ��� �������� ������� ���� � ���� ���� �������� �������� �������������
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�
37. ������ ���� �������� � ����� ���� �������������� ��������� �� ����� �������� ����� ��� ����
����������� ������������ ��� ���� ������ � � ��� ��� ��������� ��� ���������������� ����� ���� �������
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��������� ��������������������������� ������� �������������������������������������
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3.4. The Central America Regional Electricity Market (MER)22 
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Table   Central America  Electricity Markets    
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Figure   Electricity exports by country   
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Figure   Electricity imports by country   
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3.5. MER illustrative power interchanges and marginal cost perspective 

3.5.1. Simulation of MER power interchanges 
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Table   Central America Aggregated Power Demand Supply Balance   International 
Interchanges �
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Figure   Illustrative National Demand Supply Balances for Panama and Costa Rica �
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Figure   Illustrative National Demand Supply Balances for Nicaragua and El 
Salvador 
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Figure   Illustrative National Demand Supply Balances for Honduras and 
Guatemala 
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3.5.2. Potential impact of international power trade on national marginal costs 
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4. Central American electricity markets: institutional and 
regulatory framework 

4.1. Introduction 
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Table  �Central America  Characteristics of Electricity Markets�
COUNTRY Guatemala El Salvador Honduras Nicaragua Costa Rica Panama

Firts year of Reforms 1998 1997 1994 2000 1995 1998
Market environment       

Normative Entity MEM DGE GE & SERNA CNE (MEM) MINAET CPE
Regulator CNEE SIGET CNE INE ARESEP ERSP

System Operator AMM UT ENEE CNDC of ENATREL ICE CND of ETESA
Market Administrator AMM UT ENEE CNDC ICE CND

Transmission Company ETCEE ETESAL ENEE ENTRESA ICE ETESA

Vertical integration No Yes  sep. account. Yes No Yes No

Horizontal integration Yes Yes Yes Yes, less 25% Yes G 25%        D 50%
Industry structure

Market model Wholesale competition Retail competition Integrated Wholesale competition Integrated Wholesale competition

Generators 42 16 31 12 37 13
Transmissors 3 1 1 1 1 1
Distributors 17 5 1 5 1 3

Traders 14 11 0 0 0 0
Large Consumers 37 2 1 9 0 4
Wholesale market
Economic dispatch Cost Based Price Bids Cost Based Cost Based Cost Based Cost Based

Spot market price
SRMC with no T 

constraints

Average of prices 
based on bid prices of 
dispatched generators 

with T constraints

N.A.
SRMC with no T 

constraints
N.A.

SRMC with no T 
constraints

Capacity schemme Yes No N.A. Yes N.A. Yes
Capacity price Regulated Not applicable N.A. Regulated N.A. Market based

Long Term Contracts Competitive biding Negotiated N.A. Tender 80% Demand N.A. Tender 80% Demand
Contracts Financial Physical N.A. Financial N.A. Financial

Limit of large consumers 100 kW 0 kW 1000 kW 2000 kW N.A. 1000 kW

Transmission Charges 

Global remuneration

Annual revenues 
established for the 

national grid & O&M 
costs each 2 years

N.A. N.A.

Annual revenues 
established for the 

national grid & O&M 
costs each 5 years

N.A.

Annual revenues 
established for the 

national grid & O&M 
costs each 2 years

Tolls

Uninodal charges for 
the users (generation 
& demand): conection, 
maximum demand and 

use by tension level

Transmission 
congestion costs paid 
by involucrated agents

N.A.

Uninodal charges for 
the users (generation 
& demand): conection, 
maximum demand and 

use by tension level

N.A.

Conection and 
regional use of the 
system charges by 
MW (generation & 

demand) by tension 
level

Losses
Transmission losses 

pay by demand
Transmission losses 
pay by generators

N.A.
Transmission losses 

pay by demand
N.A.

Transmission losses 
pay by demand

Distribution Markets
Obligation for contracts Yes No N.A. Yes N.A. Yes

Pass through costs Contracts & Spot Spot N.A. Contracts & Spot N.A. Contracts & Spot
Distribution Charges VAD´s VAD´s N.A. VAD´s N.A. VAD´s

Retail Tariffs
Pass-through of 

efficient G-T-D costs 
Pass-through of 

efficient G-T-D costs 
Tariff schedule and 

adjustments
Pass-through of 

efficient G-T-D costs 
Cost plus methodology

Pass-through of 
efficient G-T-D costs ������ �

Integración Eléctrica   Retos y Oportunidades �� ������������ �� ������������������ �  �
 

 



 

 

Figure   Evolution of the Central American Electricity Markets 
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4.2. Costa Rica 
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5. Central American electricity markets: contracting framework 

5.1. National wholesale electricity markets 
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Table   Central America  National Wholesale Electricity Markets 
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System 
operator 
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�������������������������������� �������������������

�������������������������� ���������
��������������������������������������� ���������
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Traded 
products  � � � � � � ������ �� ��������������� �

������ �� ��������������� �
������ �� ��������������� �

������ �� ��������������� �
 
Agents  � � � � � � �����������������������������

��������������������
�� ������ �������� �
�����������������������������������
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Electricity 
Demand  � � � � � �

����������������� � �������������������� �

����������������� � ������������������� �� �

����������������� � �������������������� �� �

����������������� � �������������������� �� �
Power 
supply 
reliability 
plant 
limits to 
power 
contracts  
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Spot 
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Contract 
market  � � � � � �
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5.2. Contracting obligations 

� ������ �������� ��� ��� ���������� ������������ �������� ��� �������� ��� �����������
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��������� ������������ Obligaciones  de 
Garantía  de  Suministro � ������� � 
��������� �������� ������� ��������� �������� 	����
����������������� Oferta Firme Eficiente �������������������������� ��������������������������
	������������� Capacidad Firme ������������� ��
�

� ����������������������� ����������������������������������������������� ����������� �
������������������ ������������������ �������������������� ����������������������������
�������������������������������� ��������������� ���������������������������� ������������

������ ����������� ������� ���� ���� ������ ���� � ����� � �������� �������� ���� �����
�������������������� ����
������������������� ��������������������������� ������������
����������� �����������������������������������������������������������������������������
                                                 
���������������������������� � � � �������������  ���������������������������� � � � ������������� � 



 

���������� ����������������������������� ���������������������������������
���������
���� �������������������������������������� �

�
� ������ ����������������������������������������������������������������������������

����������������� ������������������������������� �



 

�
Table   Central America  Wholesale Electricity Contracting Obligations 
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HONDURA
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NICARAGUA EL 
SALVADOR 

GUATEMALA PANAMA 

Regulations 
related to 
long term 
contracting 

� � � � � �
�������
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Contracting 
obligations 
for 
distributors 

� � � � � �
������ ������� ������������������� ��� ������������������ ��� �
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������ �����������������
������ �����������������

Contracting 
obligations 
for 
large 
consumers 

� � � � � � ������ ������������������ 	���� ������ ����������������� 	����

�� ������������������������ �� ������������������������������� ������������������������ �� ������������������� �� ��������
�������������������������������������������� ��� ����������������������������� ��� ������ ������������������ ��������������������� ���
��������������������������������������������������������������������������������� �

5.3. Contracting processes 

� ������� �������� ���� ���� ����������� ����� ��� ���� ������������� ���������� ��� ���
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Table   Central America  Competitive Electricity Contracting Mechanisms�

 

COSTA 
RICA HONDURAS NICARAGUA EL 

SALVADOR GUATEMALA PANAMA 

Mechanism  � � � � � � � � � ��������������� ��������������� ���������������

Conditions  � � � � � � � � �

� ���������������������������������������������� � ��������������������������������� ���������������

�����������������������������������������������

� ���������������������������������������� �

Type of 
contract  � � �

����������������������	������������� ��������������������

	������������������������������� ���������������������������������������

	���������������������������������

Price 
constrains   � � � � � � � � �

������ ���
����������������������������� ������������� ���
�������������������
	���� 	����

Multiple 
buyers  � � � � � � � � �

�����������������������������������������������
� � � � � �

Terms   
conditions  � � � � � � � � �

������������������� ����������������������������
���

��������������������������������������

���������������������������������������
 

5.4. Existing contracts 

� ������ � �������� � ����������� ��������� �������� ��������� ��� ���� ����� �������
���������� ��� ��� ��������� ���� ������ � �������� � ����������� �������� ��������� ��������
���������������� �������������������������������32 ��
                                                 
�	���������� ����� ������������������������������������������������������������������������ �Definiciones  Documentos 

del  Contrato   Interpretación   Idioma   Asociación  en  participación  Consorcio  o  Asociación   Notificaciones  y  Avisos   Ley 
Aplicable  Solución de Controversias  Objeto del contrato  Duración   Plazos   Penalizaciones  Potencia Firme Contratada   
Energía  Asociada  Requerida  Contratada   Precios   Formas  de  pago    penalizaciones   Pago  de  cargos  de  Transmisión  y 
Distribución   Impuestos  y  Derechos   Fianza  Cumplimiento   Derechos  de  Autor   No  confidencialidad  de  la  información  
Derechos  de  Patente  y  Licencias   Limitación  de  Responsabilidad   Fuerza Mayor  o  Caso  Fortuito   Enmiendas   Terminación  
Cesión ��������������������������������������������������� �Comprador  Formula de Energía Asociada Requerida  Potencia 
Firme  Garantizada  si  aplica   dirección  para  notificaciones   Modalidad  del  suministro   Período  del  Suministro  
Penalizaciones por atraso en la fecha de inicio del suministro  Potencia contratada  Unidades de generación comprometidas  
Modalidad de la potencia  Puntos de entrega de la potencia  Puntos de entrega de la Energía   Precio de la Potencia Firme y 
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Table   Central America Existing Purchase Energy Contracts�
(DISTRIBUTORS AND LARGE USERS) 

 COSTA 
RICA 

HONDURAS NICARAGUA 
1/ 

EL 
SALVADOR 

GUATEMALA PANAMA 

Date  � � � � � � ������ � ������ � � �
Contracted 
quantity 

� � � � � � ���� �
�� ������ �
�� ����� ����
Number of 
buyers 

� � � � � � � � � �
Number of 
producers   
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5.5. National frameworks for international power transactions 
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fórmula de ajuste  Precio de la Energía Asociada requerida y fórmula de ajuste  Penalización por déficit en la entrega de la 
potencia   Penalización  por  déficit  en  la  entrega  de  la  energía   Datos  transferencia  bancaria   Fianza  de  cumplimiento  
Garantía de pago  Período de incumplimiento de la potencia contratada  Aviso de terminación por el Comprador  Período de 
incumplimiento en el pago  Aviso de terminación por el Vendedor �
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• El Salvador � ����������������������������������������������������������������������
������������ � ��� ��� ������������ ���� ������������� ���� ������������ ���� �����������
������������� ���� ���� ��� � ������������ ���� ���� ��� �� ��������� ������������ ���
��������������������������������������������������������������� ����� ����������������
���� ���������� ������������� ���� ������� ���� ������� ���������� ��� ���������������� ����
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������������������������������������������������������������ ��

• Guatemala � ���� ������� Acuerdo  Gubernativo� �� � � ������� ��� 
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6. The Central American Regional Electricity Market (MER) 

6.1. Introduction 
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6.2. Regional interconnection system  
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Table   Central America  Transmission Links 
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6.2.1. Existing regional interconnection systems 
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33 Economic Consulting Associates (ECA). “Regional Power Sector Integration: SIEPAC Case Study”, July 2009. 
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Figure   Regional Interconnection Grid   �
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6.2.2. The SIEPAC interconnection project 
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34 A fiber optic cable is also being installed with the transmission cable to strengthen the telecommunications 
infrastructure of the region (the “Mesoamerican Information Highway”). 
35 The remaining 15 million have been financed by CAF loans 
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Figure   SIEPAC Project 
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Figure   History of the SIEPAC Project 
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6.3. MER’s legal framework 

6.3.1. Framework Treaties for the Central American Electricity Market 
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6.5.2.3.  Definitive transmission charges (RMER) 
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7. Standardization of regional power contracts and processes 
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8.1.  Status of the Mexico – Guatemala power interconnection 
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8.2. Status of the Colombia – Panama power interconnection 
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9. Regulatory and institutional barriers to MER development 
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43 Economic Consulting Associates (ECA). “Regional Power Sector Integration: SIEPAC Case Study”, July 2009. 
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 This multicountry organization was founded in 1963 to promote cooperation among all power utilities of the 

Nordic countries (Denmark, Finland, Norway, and Sweden). NORDEL’s original goal was to create and maintain 
conditions for efficient utilization of the interconnected national power grids of the Nordic countries to exchange 
hydro and thermal power. Nord Pool, the regional power pool, began to develop in 1992. 
���������  



 

��������������������� ��� ��������� ������������ ���������� ���� �������������� ������� ��� ����
�������������������������������������������������������������������������������������������
������ ��
�

� The development of a regional plant with support from the IFIs could create 
the necessary incentives to overcome some of the existing regulatory barriers �����
��������������������������������������������������������������������������������������
������������������� �����������������������������������������������������������������������
������� ������ ���� ���� ����� ��������������� ��� ���� �������������� ������������� �������
������������� ������ ������������ ��� ���������� ����� ������� ������������������ ����������
��������� �������� � ��� ��������� ��� ���� ����������� � ��� ���� ����� ���� � ��� �� ��� ������
��������� ����������� ����������� ���� �������������� ��� ����� �������� ���������� ���� ���������
�����������������������������������������������	��������������������� ������������������
����������������������������������������������������������������� �����������������������
��������� ������� ����������� ���� ���� ���������� �������� ��� ���� ������� ��� ����� ���������
����������������������������������������������������������������������������������������
�������������� ������������������������� ��

�
� The  interconnections  with  Mexico  and  Colombia  could  prove  critical  in 

overcoming  the  supply demand  imbalances  in  the  region � ���� �����������������
������ 
��������� ���� �������� ������ � ��� ����������� ����� ���� ��������� �������������
�������� ������������������������������������������������������������������������������
��� ������� ���� ������� ���������� ���� ���������� ��� ���� �������� �������� ������ � ������
��������������������������������������������������������������������������������������������
������ � ������� ����� ���� ������������ ��� ��������� ������� � � � ������� ��� ����� ������
�������������� ������ � 	��� ����� ���� ������ ������� � �� ��������� ������� ���� ����������
��������� ��������� ���������� ��������� ��� ��������� ������ � ��� ����� ��������� ����� �
��������� ����������������������������������������������������������� ����������������������
����� ��� ���� ������ ��� ���� ���������������� ���� ������� ������� ������ ������ ������������ ���
������������ ��� ��� ��������� �������� ���� �������� ����� ���� �������������� �������� ��� ���
��������������� �
�
 
 



 

 

Annex 1: Specialized agents in the Central American electricity 
markets 
 

SPECIALIZED AGENTS IN CENTRAL AMERICAN ELECTRICITY MARKETS 
COSTA RICA EL SALVADOR GUATEMALA HONDURAS NICARAGUA PANAMA
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Annex 2: Description of national wholesale electricity markets 
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Annex 3: Description of long term purchase obligations 
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Annex 4: Description of mechanisms for competitive power 
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Annex 5: Contracting in the wholesale electricity markets 
 
  COSTA RICA ������������������������������������������������������� ��
  HONDURAS ������������� ������������������������������������������������������ ��
  NICARAGUA 

 
  General characteristics  
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  Types of contracts ����������������������� ������������������������������������������ ���������������������������������� � � � ������� ��������� � ��������� �� ����������� ������ ���� ���� �������� ���������������� ������ ��� ���� �������� ����� ��� ������� ��� ��� ����� � � � 
���������� ��������� � ��������������������������������������������������������������������������������������� ���� �������� �� ��������� ������ ��������� � ���� �� ����������� ������ ������ � ��� ������������ �������������������������������������������� ��
  Pre existing contracts 

 ����� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���� ����������������������������������������������������������������������������������������������������� ������ ������������������������������� ����������� ��� ������� ��� ���� ��������� ������� ��� ��� ����� ���� �������� �������� ��� ���������������������������������������� ����������� ������������������������������������������ ���������������������������������� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  
 



 

  Requirements and restrictions 
 ��������������������������������������������������������������������������� �� ���������������������� ���� ���� ���������� �� ����������� ���� ��������� ���������� ��������� ����� ������������������������ �� �������������������������������������������������������������������� ��������� ���� ������� ��������� ���� ������������� ��� ���� ����� ��������� � � � ���������� ������������� �� ������� ��� ������ ����� �������� ������ ������ ����������� ��� ���� ��������� ������������������� ����� ���� ��������� ����� ������ ����� ���� ������ �������� ��� ���� ��������������������� � ��� ����� ��� ������ ����������� ��� ���� ���� �� ������������� ��������� ��������������������� ���� ����������� �������� ��� ���� ���������� ����������� � � � ���� ������� ���
����������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������� ����������������������������� ��������������������������������������������������������������������� ��
 

  Interaction with the Spot Market ����������������������������������������� ���������������������������������� ����������������� ��������������������������������� ����������������������� �������������������������� �	��� ��������� ��������� � ���� ������������ ����� ������ ���� ����� ����� � �������� ���������������������������������������������������������������������������������������������� �������� ����� ������ � ���� ����� ������� ����������� ���� ������������ ���� �� �������� � ����������������� ��� ������ � ��� ������ ���� ����������� ������ ��������� ��� ���� ��� ����� ��������������� ������������ �������������� ��������� ���������� ���������� �������������������� ������������������������������ ���������������������������������������������������� ��
 

  Backing of contracts ��� ����������� ���������� ����� ������ ���� ������� �������� ��������� � ��������� ����� ��� �������������������������� �������� ������� ������������������������������ ������������ ��������������������� �������� ���������� ����������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� �������������
���������������������������������������� ���������������������������������������������������������� �� ����������������������������������������������������������������
������������������� �� ����������������������������������������������������������������������
������������������� ������������������������������������������������������������ ����� ��������
���������� ���������� ��� ���� ������� ������������
�������������������������������������������������������������������������������������� ����������������� ����������������������� ����� ������������������ ��� ����� ���������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ����������������������������� ����� ���������������� ���� ���������� ��������� ����� ������� ��� �������� ���� ������ ����� ��� ����� ��� ������� ���� ������������������������������������������ ���� �������������
������������������� ��
  Supply contracts 



 

 ����������������������������������������������������������������������������� ���������������� ����� ��� �� ����������� ����� � �� ������� ��������� ���� ��������� � � � �� ����������������������� ���� ���� ������������� ��� ����� �� � �� ����������� ������������ ���� ������������� ��������� ����� ���������������������������������������������������������������������� ����������������������������������������������������������������������������������������� � ������������������������� ��������������������������� �������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������� ������������������� �������� ���� �������������� ���� ����������� ������� ���������������������������������������� ������������������������� ������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������� ���� ��������� ������ � ��� ���� ��������� ������������ ���� �������� ����� ��������� ������������������������������������������������������������������������������������������� ���� ��������������� ��� ���� �������� ��� ���� ����������� � ����� ��������������� ������������������������������������������� �������������������� �������������������������������������������������������� ������������� ��������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������ �������� ����� ���� ���������� ��������� ������������� ��� ������������ ��� ������������ ��� ���� ������������������� ��� ���� ������ ����� ������� �������� �� ����������� ��� �������� ������� ���� ���� ���������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������� ������������� ������������������������ ������������� ��� ��������� ������ � ���� ���������� �������� �� ����������� ��� ���� ���� ���� ������� ��� ����������������������������������������������������������� ������������������������������������������������� ������������� ��������������������� ��������������� ���� ��������������������� ������������������������������� ����� ����� ������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������� ��� ���� ���� ����������� ��� ��� ���������� ��� ������ ��� ������ ���������� ��� ������������� ��� ���� ����������� � ���� ���������� ������� ��� ���� ���� ���� ���������� ���������������� ����������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������� ������������������������������������� ��� ��� ���������������������������� ��������������� �������� ��� ���� �������������������������� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������������� ��� ���������������� �������� ���������������� �������������������������������������� ��������� ���� ������� ���� ������ ��� ��� �� ��������� ����������� ����� �������������������� ����� �������� ���� ���� ��������������� ���� ����� ����� ���� ����� ��� ���� ������� ����� �������������������������������������� �



 

������������������������������������������������������ ����������������������������������������������������� ������� ������������������������������������������������������������������������ ���� �������� � ���� ���� ���������� �������� ���� ����������� ������������� ����� � ��� ��� ������������������������������������������������������������������������� ��
 

  Generation contracts ������
������������������ ������������������������������������������������������������������� �������� ����������� ������ ��� ����� ��� ��� ���� ������� ��� ��� ��� ����� ��� ���� ����������������� ��� ������ ��� ��� ���� ������ � ��� �� 
���������� �������� � �� ��������� ������ ������������������������������������������������������������������������������������������ ����������������������� ������� ������������������� �����
��������������������������������������������������� � ��������������������������������� �������������������������������������������������������������� ������
��������������������������������������������������� ����������������������������������������������������� ������� ��������������������������������������������������������������������������������� ��
 

  Power for reliability  
 ����� ��������� ������ ����� ��������� ������ ���� ������������ ������ ��� ���� ����������������������������������������������������������������	�������� ��������������������������������������������������������������������������������������������
������������������� �
 

  Contract duration ������������������������������������������� ������� ���������� �������������� ������� ������������������������������������������� ������� ��������� ����������������������������������������� ������� �������� ���������������������������������������� ����� � 
 

  Current contracts 
 ��������������������������������������������������������������� ��



 

 
NICARAGUA  CONTRACTS IN EFFECT AS OF MARCH   

COMPRADOR VENDEDOR TIPO INICIO FIN AÑO ENERGÍA CONTRATADA
POTENCIA 

CONTRATADA
COMENTARIOS

2000

2001

2002 22%

2003

2004

2005

2006 17%

2007 11% 26.00 MW

2008 8% 22.00 MW

2009 25% 45.00 MW

2000

2001

2002 22%

2003

2004

2005

2006 17%

2007 11% 26.00 MW

2008 8% 22.00 MW

2009 25% 45.00 MW

2000

2001

2002
2003
2004
2005

2000

2001

2002
2003
2004
2005

2000

2001

2002 40.00%

2003

2004 17.19 MW

2005 15.28 MW

2006 30.00% 13.37 MW

2007 20.00% 11.46 MW

2008

2009

2000

2001

2002 40.00%

2003

2004 17.19 MW

2005 15.28 MW

2006 30.00% 13.37 MW

2007 20.00% 11.46 MW

2008

2009

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2000
2001
2002
2003
2004
2005

PLAZO DE REGISTRO Y
RECONOCIMIENTO POR PARTE DEL INE
VENCIÓ EL 31 DE ENERO DEL 2009. INE
EXTENDIÓ SU REGISTRO HASTA EL 28
DE FEBRERO DEL 2009

1/31/2009

PLAZO DE REGISTRO Y
RECONOCIMIENTO POR PARTE DEL INE
VENCIÓ EL 31 DE ENERO DEL 2009. INE
EXTENDIÓ SU REGISTRO HASTA EL 28
DE FEBRERO DEL 2009

15.00 MW

PUNTA: 20.00 MWh 
MADRUGADA 10.00 MWh 

RESTO 20.00 MWh

28%
23.00 MW

DISSUR GEOSA GENERACIÓN 10/1/2000

DISNORTE GEOSA GENERACIÓN 10/1/2000

15.00% 9.55 MW

15.00%

28%
23.00 MW

20%
25.00 MW

30.00 MW
1/31/2009

PUNTA: 20.00 MWh 
MADRUGADA 5.00 MWh 

RESTO 10.00 MWh

15.00 MW

15.00 MW

50.00%

35.00%

19.10 MW

DISSUR GEOSA SUMINISTRO 10/1/2000

20%
25.00 MW

30.00 MW

PUNTA: 20.00 MWh 
MADRUGADA 10.00 MWh 

RESTO 20.00 MWh

PUNTA: 20.00 MWh 
MADRUGADA 5.00 MWh 

RESTO 10.00 MWh

15.00 MW

9/30/2005

10/1/2000 9/30/2005

DISSUR GECSA

GENERACIÓN 
(PMGA 3, PHCh 
1 y 2, PCG 1, 2 

y 3)

DISNORTE GEOSA SUMINISTRO

10/1/2000

DISSUR GECSA
SUMINISTRO  1 

(PMGA 4 y 5, 
PLB 1 y 2)

10/1/2000

1/31/2009

DISNORTE

GENERACIÓN 
(PMGA 3, PHCh 
1 y 2, PCG 1, 2 

y 3)

10/1/2000 1/31/2009GECSA

9/30/2005
PUNTA: 7.50 MWh 

MADRUGADA 5.00 MWh 
RESTO 7.50 MWh

9/30/2005

50.00%

PUNTA: 7.50 MWh 
MADRUGADA 5.00 MWh 

RESTO 7.50 MWh

19.10 MW

35.00%

9.55 MW

10/1/2000DISNORTE

5.00 MW

5.00 MWGECSA
SUMINISTRO  1 

(PMGA 4 y 5, 
PLB 1 y 2)

LAS NUEVAS UNIDADES INSTALADAS
POR GECSA EN NICARAGUA SE
AGREGARÁN A LA FÓRMULA DE
ENERGÍA COMPROMETIDA DE
ACUERDO A LO ESTABLECIDO EN EL
CONTRATO. PLAZO DE REGISTRO Y
RECONOCIMIENTO POR PARTE DEL INE
VENCIÓ EL 31 DE ENERO DEL 2009

LAS NUEVAS UNIDADES INSTALADAS
POR GECSA EN NICARAGUA SE
AGREGARÁN A LA FÓRMULA DE
ENERGÍA COMPROMETIDA DE
ACUERDO A LO ESTABLECIDO EN EL
CONTRATO. PLAZO DE REGISTRO Y
RECONOCIMIENTO POR PARTE DEL INE
VENCIÓ EL 31 DE ENERO DEL 2009
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Annex 6: Description of national regulations for international 
transactions 
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Annex 7: Chronology of regional power integration in Central 
America60 
 

Year Event 

1976 First interconnection in the region built between Honduras and Nicaragua 

1979 The governments and state utilities of the six countries agree to create the Central American 
Electrification Council (CEAC).  

1989 CEAC is formally established following ratification of its Constituent Agreement 

1990 Costa Rica is the first country in the region to begin reform of its electricity sector. Establishes a single 
buyer model. Guatemala follows in 1991. 

1993 Protocol Treaty on Economic Integration of Central America agreed to at summit of Central 
American Presidents 

1996 Peace Accords signed in Guatemala ending the internal conflicts that began there in 1960. Conflicts had 
also ended in Nicaragua (1988) and El Salvador (1992). 

 Guatemala implements a cost-based pool. All six countries have now reformed at least to the stage of 
introducing a single buyer. 

 The six countries sign the Marco Treaty of the Electrical Market of Central America 

 Technical studies support the construction of a 230kV regional transmission line 

1997 IADB and the Government of Spain approve loans to the SIEPAC project 

1998 Marco Treaty ratified 

 Economic-Technical study of SIEPAC carried out 

1999 Marco treaty comes into effect 

 Regional transmission line company (EPR) incorporated 

2000 MER design approved by six governments following two-year development process 

 Regional electricity market regulator (CRIE) established 

 Nicaragua launches its wholesale electricity market 

2001 Regional electricity system and market operator (EOR) established 

 IADB loan package reformulated to include concessionary loans to Honduras and Nicaragua 

 Interconexión Eléctrica S.A. (ISA) of Colombia becomes eighth shareholder in EPR 

 Plan Puebla-Panama (PPP) proposed by Mexico to support regional development and integration  

2002 New tie-line between Guatemala and El Salvador completes interconnection of all six countries. 
However, transfer capacities remain limited 

                                                 
60 From the report by Economic Consulting Associates (ECA): “Regional Power Sector Integration: SIEPAC Case 
Study”, July 2009. 



 

Year Event 

 Transitional Regulations for the Regional Electricity Market (MER) finalised by CRIE and signed 
by the governments 

 MER begins operation under transition code 

2003 Environmental Impact Assessments for the SIEPAC line completed for each of the six countries 

2004 A geological and geotechnical study and ground classification are carried out for the route 

 Plan Puebla-Panama institutionalised 

2005 Transitional MER regulations replaced by updated code approved by CRIE 

 Central American Free Trade Agreement (CAFTA) signed into US law 

2006 Construction of the SIEPAC transmission line begins 

 Construction begins on the strengthened interconnection between Mexico and Guatemala 

2008 Initially planned completion date for SIEPAC line missed. Completion now expected in 2010 

 Plan Puebla-Panama changes its name to the Mesoamerican Integration and Development Project (‘The 
Mesoamerican Project’) 

 The state-owned Mexican utility, Comisión Federal de Electricidad (CFE), becomes the ninth 
shareholder 

2009 La Corporación Andina de Fomento (CAF) signs a loan agreement with EPR 



 

 

Annex 8: Transmission charges during the transition period 
(RTMER) 
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Annex 9: Transmission charges (RMER) 
���� ��������� ������������� �������� ���� ���� ��������� ������������� ������� ���� Cargo 
Variable  de  Transmisión � ���� ����� ���� ���� �������������� ������ � ���� ���� ��� ���������������� ��� ���� ������� ��� ��������� ������������ ��� ����������� ��� ���� ��������� ��������������� � ���� ����� ���� ���� �������������� ������� �������� ���� ������� ���� ���� ��������������������������������� Cargo por Uso de la RTR �
������������������������ �������������������������������������������������������� Ingresos a 
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Appendix 1: Electricity interconnections and power pools 
 

Objectives of a power pool 

 

1. ���� ������� ���� �� ����� ��������� ���� ������� ������������ ������� ���� ����� ����������������������������������������������������������������������������������������������������� �������� ������������ ��������� ����������� ������ ������������ ���������� ������� ��������� ������������� ����������� ���� ���������� ��� ������ ������ ��� ������� ���� ������������������������������������������������������������������� ������������������ ��������������������� ����������������� �������� ������������ ���������� ��� �������� ����� ������ ��� ����� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 61��
�
2. Five main types of exchanges can take place between interconnected partners �� � ������������ ������ � � � �� ����������� ������������ ����� ����� ������ ����������� ����������������������������������� ���� ��� ������������ ������������ ������������������� � �� ������������������ ���� ���������� ������� � ��� � ��������� ���������� ��� ��������� �������� � �� ������������ ��������� � ��������� ��� ���������� ��� ��������� ��� ����� � ���� � � ����������������������������������� 62��
�
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4. The objectives of power pooling can differ between developed and developing 
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Figure  Core benefits of power pools 

�
������ ������� �
�
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Main requirements for the creation of a successful power pool 
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Appendix 2: SDDP model description and basis used for the CA 
market simulations 
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B   Demand forecasts 



 

����������������������������������������������������������������������� �
 

CENTRAL AMERICAN COUNTRIES  POWER DEMAND FORECASTS 

Año TWh/año % TWh/año % TWh/año %
2008 6.6951 9.5621 6.7467
2009 7.3421 9.7 10.0430 5.0 7.1626 6.2
2010 7.7289 5.3 10.5559 5.1 7.5355 5.2
2011 8.2007 6.1 11.0828 5.0 7.9375 5.3
2012 8.6697 5.7 11.6357 5.0 8.3335 5.0
2013 9.1397 5.4 12.2186 5.0 8.7895 5.5
2014 9.6117 5.2 12.8345 5.0 9.2574 5.3
2015 10.0917 5.0 13.4843 5.1 9.7373 5.2
2016 10.6007 5.0 14.1762 5.1 10.2303 5.1
2017 11.1368 5.1 14.9091 5.2 10.7332 4.9
2018 11.6998 5.1 15.6819 5.2 11.2482 4.8
2019 12.2888 5.0 16.4998 5.2 11.7751 4.7

PANAMA COSTA RICA HONDURAS

�
Año TWh/año % TWh/año % TWh/año %
2008 3.1776 5.5991 8.3558
2009 3.3496 5.4 5.8401 4.3 8.8978 6.5
2010 3.5226 5.2 6.0911 4.3 9.1926 3.3
2011 3.6795 4.5 6.3531 4.3 9.7496 6.1
2012 3.8435 4.5 6.6261 4.3 10.3116 5.8
2013 4.0165 4.5 6.9111 4.3 10.8786 5.5
2014 4.2014 4.6 7.2081 4.3 11.4505 5.3
2015 4.3974 4.7 7.5181 4.3 12.0125 4.9
2016 4.5964 4.5 7.8411 4.3 12.5795 4.7
2017 4.8104 4.7 8.1781 4.3 13.1686 4.7
2018 5.0403 4.8 8.5301 4.3 13.7796 4.6
2019 5.2753 4.7 8.8971 4.3 14.4146 4.6

NICARAGUA EL SALVADOR GUATEMALA

�
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B   Generation expansion programs 
��������������������������������������������������������������������� �
CENTRAL AMERICAN COUNTRIES  GENERATION EXPANSION PROGRAMS 



 

PLANTA MW PLANTA MW NICARAGUA MW
Tcativa(Ene) 43.5 EolBOT(Ene) 25 E AMAYO(ene) 40

 Pocosol(ene) 26 ALBANISA4(mar) 80
CC_tcol(Jun) 130 INGEN_BUN(Abr) 38 PMANAG_U3(Jul) -43

El_Encant(oct) 8 MMV 44 (ago) 44
INGENIOS(Dic) 42

Blmcarbon(Ene) 120 EolBOT(Ene) 25   
BLM123(Ret-Ene) -120 Pirris(Ago) 128  
Mendre(Ene) 20 MMV GARAB(Sep) 200 PTIZATE1(dic) -10
Bjo Mina(Ene) 52 ALQUILER(Sep) -200 PTIZATE2 (dic) 33

PTIZATE3(dic) 33
Chan I (Abr) 213 GEO PAILA(May) 70   

10  LARREYNAG (sep) 17
Baitun(Abr) 86 Toro3(Ago) 50 PANTASMA(sep 17
Gulaca(Nov) 26
Los Anile(Mar) 36 COLIMA(Ene) -14   
Chiriquí(Sep) 56 MOIN_MT(Ene) -26  
Pando(Sep) 32 EolProy1(Ene) 20 CB100(dic) 100
Mon Lirio(Sep) 52 COL NEW(Ene) 30 PGEHOYOI(dic) 40
El Alto(Ene) 60 EolProy1(ene) 30 BOBOKE(ene) 70
Bonyic(Ene) 30 EolProy2(Ene) 100 PBRISA_U1 -24
  EolProy3(Ene) 100 PBRISA_U2 -38

Bot-Proy(ene) 150 SALTO Y-Y(sep) 25
  Reventazo(ene) 300   

  TUMARIN(may) 160
Tab II(ene) 35 S ANT NEW (Ene) 34 MMV100a(ene) 100

 S ANT(ene) -34 MMV100b(ene) 100
Sindigo(ene) 10 BARRANC(ene) -36 VALENTIN(ene) 28

 BARR NEW(ene) 36  
  Diquís(ene) 622   
    CORRIE LI(ene) 40

  MMV100c(ene) 100
    MMV100d(ene) 100
CB250a(ene) 250   PIED FINA 42
B. Blanco(Ene) 20 CCLNG500a 500 EL CARMEN(ene) 60
    CCDS150a(ene) 150

  CB150(ene) 150
CB250b(ene) 250     

2022   CCLNG500b 500   

NICARAGUA

2019

2020

2021

2015

2016

2017

2018

2012

2013

2014

COSTA  RICAPANAMA

2009

2010

2011

�
PLANTA MW PLANTA MW PLANTA MW

Biomasa(ene) 93 TALNIQUE(may) 50 CALD3b-B(ene) 22
Alsthom (mar) 27 CALD3c-B(ene) 11
Sulzer(may) 30 GESSA-B (ene) 35

Ceiba(sep) -24

ENVAS MOT(oct) 33 TERMOPUER(nov) 75
CECSA MOT(oct) 50
Biomasa(ene) 11 SONSONATE(ene) 20 ESC2-V(ene) -24
Elcosa(jun) -80 OZATLAN(ene) 50 ESC3_V(ene) 200
Lufussa1(dic) -40   DUKE-C(ene) 80

TECUAMBU(ene) 44
STAROSA-C(ene) 100

CECSA(ene) 150 CHAPARRAL(ene) 66 XACBAL(ene) 94
ENVASA(ene 100 05-Nov(ene) 64 RENACE(ene) 163
Biomasa(ene) 100 AES F(ene) 250   
CECSA MOT (oct) -33
ENVAS MOT(oct) -50
CB60(ene) 60 CERRON GD(ene) 86 CB275(ene) 275
Alsthom(ene) -27   
Sulzer(ene) -30     
  CUTUCO(ene) 525   
    SERCHIL(ene) 145
Patuca2A(ene) 150 CIMARRON(ene) 261  
Tornillit(ene) 160   
Llanitos(ene) 98     
Puert ENE(ene) -10
Puert MEX(ene) -16
Tablon(ene) 20     
Jicatuyo(ene) 173   
    CB250a(ene) 250

   
Lufu3-210(dic) -210     
CB100(dic) 100
Enersa(ene) -15 MMV100a(ene) 100   
MDMV 2(ene) 500   
CB300a(ene) 300   CB500(ene) 500
Emce2(abr) -55   
Lufussa2(may) -77     
  MMV100b(ene) 100   
Amp-ENERS(ene) -15   CB250c(ene) 250
Enersa(ene) -200   
CB200(ene) 200     

2012

2013
2014

2009

2010

2011

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021
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